Las cumbres del G20 apunian a “mplar” e sistema financiero. Perp

€S Recesario reformulario por completo. Una nueva geopolitica de los

capitales ~China se ha convertido en e| banquero de Estados Unidos-
se suma a la ebullicién en las relaciones de poder internacionales.

Washington pierde la iniciativa

El poder mundial
se desplaza

por Martine Bulard*
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a anécdota circuld en los ban-
cosy enlas insticuciones finan-
cieras, ¥ llegd finalmente a lag
salas de prensa de todo el mun-
do: fue graeias n una Hamada
| telefdnica del presidente ching Hu Jin-
| taoaswhemdlogo estadounidense Geor-
| ge W. Bush, que Fannie Mae v Freddie
Mac, las dos firmas especialistas en o]
crédito hipatecario, fueron salvadas de
la quichra en septicmbre de 2008: las au-
toridades chinas habian amenazadg en
CA50 CONITArio con N comprar mds bo-
nos del Tesoro cstadounidense, Estados
Unidos habria cedido. En Washingron se
desmintic la informacion En Pekin e 1.
mitaron a sonreir. ¥ & remitie a los ha-
chios: Fannie Moe v Freddie Mac no ca-
¥erom, y se garantizaron los préstamos
chinos: 95,900 millores de délares, Fza
historia, verdadera o falsa, es de todos
modos simbdlica de los cambios que se
estin produciende en la peopolitica de
los capitales,
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Estados Unidos ya no puede deci-
dir solo sobre las cuestiones financieras
mundiales. Ahora estd en el banguillo ds
los acusados. En plena Asamblea Gene-
ral de la Organizacidn de las Naciones
Unidas (ONU), Ia ntimero 63 de 3 histo-
ria, el 24 de septembre de 2008, George
W, Bush debis escuchar en directo los re-
proches de varios jefes de Estado, quie-
nes le recordaron que en tiempos pesa-
dos su administracién “pretendia ense-
fiar a las otras naciones las ventajas de
los mercados sin barreras”, mientras que
hoy en dia "reniega de su propia mediei-
nay propone ir en avxilio de institucio-
s financieras™ (1L i

Unes dias més tarde, durante o] “Tia-
vos ching”, que retine a Ia elite de las f-
nanzas mundiales en Tianjian, China,
fueelturno de los ecomomistas ydirigen-
tes locales de recordar que ellos tenian
razén en no ceder a las presiones para
liberar tetalmente el sistema financiers,
“Cuandovimes alos repuladores estado-
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unidenses bajar el nivel de aporte persanal
acer, ¥ luego inventar préstamos hipote-
carios invertidos, nog dijimos: ‘Es ridicu-
lo™ (2}, afirmd Lin Mingkang presidents
dela Comisidn de Begulacidn Bancaria.

Bajos sueldos, altos préstamos

Enlos iltimos afios, Lin se ocupd de po-
ner {un poco) de orden en cse sector, gue
estaba muy mal, cuidando mantener la
mano del Estado sobre los mercados, sin
hacerse ilusidn sobre 1a otra - invisible—
de._ les mercados. ¥ afiadis Liu- ~Final-
mente, comprendimos que muchas co-
sas que habismos aprendido de nuestros
profesores, estaban equivocadas”, Lairo-
nia no escapd 1 los banqueras presentes,
que admitieron su culpa. por primera
vez en el mundo de las fnanzas, “Hemos
cometido enormes tonterias en materia
de politica monetaria”, explicé Stephen
Foach, presidente de Morgan Stanley
en Asiz acusando ala politicadel baneo
central estadounidense, la Reserva Fe-

=iwiadels poblackis T rE delos s
ot e e = Thizs
Pero la mediang del salacio guedd e
estancads emire 2000 ¥ 2007 ([« BI% o
280)... No es tanto que el consmme b
sumentado dermasiado, sing gue los =
larios bajaron meche, oblizendn 2 tomy
créditos para tener un techo, edncar 3 e
hijos o cuidar [a salnd (las tarifas da e
seguros de salud, por ejemplo, aumen::
Ton un §2% en el mismo periede), Ade
miis, las grandes fortunas y los grande
grupas decidieron invertir en otras |1
titudes, en detrimento def porencial in
dustriel, obligando a importar mas va e
portar menos, lo que genard déficis.

Enrenlidad, en Estados Unidos ol sec
tor alto de la sociedad se enriquere, yem
pujaal sector bajo hacia las institucione
de crédite, para evitar pagar salarios de
centes. El Sur salda las cuentas, Asi, lo
capitales, en lugar de ir de los paises de
Morte hacia los del Sur, como fue el e
50 hasta mediados de la déeadn de 1980
siguen actialmente el camine inverso
Son principalmente los palses emergen
tes los que compensan los défieits esta
dounidenses, por medio dela comprad:
bonos del Tesorn, esos préstamos emid
dos por Washington, tomadosen un $0%
o 80% en el extranjers.

Por supuesto, Japdn, muy desarrolla-
do, sigue siendoel mas fiel comprador
de esos tiwdos (1.2 billones de délares”
(3). Pero Pekin se sitia en segunds Jugm
(922,000 millones de délares), China y:
oo es solomente “al waller del mundo®, 5i-
mrque se ha comvertido en ol banguereg ds
Estados Unidos. ¥ s incluimos alos otro:
grandes de la regidn (Hong Kong, Core;
del Sur, Singapur) vemas que Asia absor.
be mis dela mitad de la déuda cetadonung
dense acumulada en el exteriorn. A ello:
hay que sumar los pafses cxportadores de
petriles, importantes suministradore:
de fondos (sin embarge, dos veces meno:
quelos chinos) ylzs naciones emergentes
comg Méxice o Brasil.. Rusia, tan critica:
dz por el presidente Bush, figura entre los
primeros prestamistas mundiales. Es de-
cir que se pueds emitir declaracionesvin:
dicativas, y ala vez sbrir de paren parl
caja para recibir dinero.

El que paga, manda

A pesar de ello, coma dice el refran, “el
que pags el baile, dirige la danza®, o espe.
ra hacerlo almin dia. Es posible imaginar
la conmecidn que se produciria en Wall
Street si, supongamos, China redujera
su financismients, o pensara en dejar de
comprar bonos del Tezoro. Mo es eso lg
que piensan las sutoridades sn Pekin, In-
cluzo el primer ministre Wen Tiabaa di-
jo en una entrevista al semanario asra.
dounidense Newsweek: “Tenemos que
unirnos. En estos tiempos tan dificiles
China se une a Estados Unidos. ¥ cree-
MOS QU €52 3yuda permities estabilizar
la economia y las finanzas mundiales, «
impedir in caos mayor, Creo que la co-
operacidn es indispensable” (4}, Es po-
sible ver alli, comg lo han hecho ciertos
comentaristas, la prueba de una alianza
ideoldgica entre campeones del capita-
lismo. ¢ manera mds prozaica, Pekin
trata de defender sus intereses. “5i las
cosas fueran mal para el sector Anancie-
ro cstadounidense, nos preocupariamos
porlaseguridad de los capitales chinos™
Eso vale para el exterior —la caida bursé-
til afectd también los haberes chinos en
el extranjero— v también para cl interior
del pais,



1
iiiii.O..l........'..IO""."..O)

Se, Errearands en xu cxida 3] 48lar, esa
h:mmd&mﬂznmmn un glo-
Do Esomienaein que.e mp:dcanun
detener Iz maquina, ignorar los préxd-

s bomee del Tesoro o disminuic espec-
tacularmenre sus reservas de cambio en
ddlares. Cualguier caida del hillete verde
Impliesris nna spba del yoan, :.rsnbmtu-
do contribuiria a desvalorizer sus reser-
vas, 2lge asi como s en los {ltimos afios
China hubiera cobrado en moneda fales
Una realidad que puede hacerle bajar la

fiebre a muchos,

Lo que Keynes no pudo

Enrealidad, Estados Unidos ya no puede
prescindir del financiamisnts de China,
como Pelkin tampoco puede desintere-
sarse de la suerte del gigante norceame-
ricane. Esa imbricacidn existe también
con Tokio, que poses los segundas reger.
vas mundiales en délares, e incluse con
Rusia, que ocupa el tercer lugar. Ese e ol
precio del papel especifico del dédlaren
losintercambios mundiales, heredadode
la Segunda Guerra Mundial.

Por entonces, Estados Unidos fue el
Gnico pais que al fin del conflicto se en-
contrd rmils rico. Inglaterra, endendada,
estaba debilitada: Francia, extenuads: la

Unién Soviétiea desanprada. Los acuer-
dos de Erctton Wioods —asi llamados por
el pombre delacindad de New Hampshi-
e donde se definicron las nuevas reglas
finzncieras en julio de 1944 consagra-
ron esa potencia. Los mismos afirmaban
el papel de pivete del délar (en lugar de
la libra inglesa) ¥ crearon las dos institn-

Las autoridades
chinas son
conscientes de que
se abre una nueva
fase, v buscan
nuevas vias para
SuU crecimiento.

ciones que e convertirian en los brazos
“armados” de Washington: el Baneo Tn-
ternacional para la Reeonstruccidn v el
Desarrolle (BIRD, posteriormente Ban-
co Mundial}, ¥ ¢l Fondo Maonsetario In-
ternacional (FMI). EI Plan Marshall pa-
ra Europa fue financiado en délares para
reforzar cl peso del billete verde y asegm-
rar la exportacion de productos estade-
un1

Uno de los célebres negociadores de
entonces, John Maynard Keynes, tratd
de oponerse a cza toma de control, pro-
poniendo un sistema monetario basado
en una unidad de cuents, una moneds
realmente internacional, ¢l bancor (6).

La relacidn de fuerzas no lo permitid.
EI délar se impuse, y con €l la hegemo-
niz estadounidense sobre el mundo occi-

dental, A partir de entonces, los dirigen-

tes estadounidenses podian hacer lo gua
quisieran v los otros deblan pagar Cuan-
do la situacidn se torna demasiado difi-
cil, cambian unilateralmente lag reglas
de juego, Segin la frase muy célebre del
sectretario del Tesoro estadounidense Jo-
hn Connally: “El délar es nuestra mone=
da, pero esvuestro problema”.

Asi, 2115 de agosto de 1971, el presi-
dente Richard i dec:rr:{tﬁiuc]amn—
neda estndounidense ya no seria
fifile en oro. No habria mas que el papel,
fucmsndo segin lo decidieran los mer-
cades ¥ las politicas estadounidenses.
“El privilegia exorbitante del délar®, de-
nunciado desde mediados de Ia década
de 1960 par el general Charles de Gaulle,
fxmaummm.l.nsgaham codicron,
las transacciones comerciales pasarana
realizarse principalmente en billete ver-
de, los bancos centrales los zcumulaban
(junto a los marces, los yenes v luego los
euros,.). Atn hoy en dia, ese sistema-da-
lar domina Ja escena mundial, Estados
Unidos no s6lo puede am.:r.ula.r de_udas
que puede straer capitales asu territorio
(parala industria, la investigecin o para
TESCALAr cOpresas.. ) ¥ exportarios para
facilitar Ins implantaciones de multina-
cionales en el exterior: 5 se toma la to-
talidad de las inversiones extranjeras di-
rectas (IED) realizadas en el mundo en
2007, Estadts Unidos signe siende el pri-
m{:rbeneﬁﬁanﬂd(-. las mismas, valavex
el principal inversar en el sxterior (7. De

£33 maners, mors de un excepoional po
der de selecritm geopolitica de capitales

Revisian de una politica
Aungue sigee estando en VigoT, £5¢ 5is
tema tambalea. Los Estados que acu
mularon reservas no se conforman cor
depositar el dinero en los bancos, com
habianhecholos paises exportadores 4
petrdlen en la década de 1970, sing qu
s.'fl'-'ﬂ!lfun los llamados “fondos sobera
_nos* (4 billones de dd1a5%5, al menos)
“Estos sirven para invertir en provecto
de desarrolln, mis o menos faradnicos
coma en los paises del Golfo, o peracom
DTar empresas extraneras (8): un arm:
de intervencidn que muchos paises ae
cidentales teman.

Adernds, el peso del ddlar en las reser
vas de cambio mundiales bajé casi die:
puntos en menos de diez afios: represen
ta el 62,4% de las divizas en poder da lo
bancos centrales a fines del primer se
mestre de 2008, contra 71,2% a fines d
2000. Durante el mismo periodo, laparn
del curd pasd de 18,3% a 27% (9), Simbo
lo del poderio japonés de los afios 1970
1990, que (ya por entonces) llevaba a al
gunosa pronosticar la “decadencia esta
dounidense®, el yen también bajd de 6,1%
434%. 5in embargn, ni el curo, ni porae
puesto el yuan, son capaces -por aho
ra- de ocupar el lugar del dédlas, 56lo
combinacign deuna potencia econdmie:
afirmada y de una visién politica originag
fuerte puede modificar el sistema, o a
MCT0E parmitir un trato de igual ajgual

LaUnidn Ewropsen, que se zambulld e
las deliefas de 1z desregulacion al estil:
estadounidense, no puede responder a4



